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1.3 Gestion del riesgo

1.3.1 Estrateqgia y principios de gestion del riesg

El adverso entorno en el que se ha venido desanddl la actividad econdmica en los
ultimos afios ha puesto de manifiesto la importacatal que tiene para las entidades
financieras la adecuada gestion de sus riesgoa.@axa Rural Vinaros, la calidad en
la gestion del riesgo constituye una de sus sefiddedtidad y un ambito prioritario de
actuacion, tratandose de un elemento diferenciddosu gestion que, gracias a la
combinacion de unas politicas prudentes y el usmetedologias y procedimientos de
efectividad contrastada, permiten la obtencion mecte y saneada de resultados asi
como gozar de una holgada posicion de solvencia.

La profundidad de la recesion econdémica atravegdasturbulencias que han afectado
a los mercados financieros desde 2007 han pueginuegba la efectividad de las
politicas de gestion de riesgos de la Entidad. plecacion de estas politicas se ha
traducido en una exposicion muy limitada al tipo idstrumentos, exposiciones y
operativas mas afectados por la crisis financieahjéndose extremado la gestion de la
liquidez sin perjuicio de la buena situacion destrzeCaja.

Los principios que rigen la gestion de riesgos en la Entidad guegsumirse del
siguiente modo:

» Perfil de riesgo adecuadolos objetivos estratégicos, entre los que seeaia
un elevado nivel de solvencia.

* Implicacién de la Alta Direccidn

* Segregacion de funcionegarantizando la independencia de la funcién de
control y gestién integral de los riesgos en réladon las areas generadoras de
ellos.

* Vocacion de apoyo al negocisin menoscabo del principio anterior y
manteniendo la calidad del riesgo conforme al peefiriesgo de la Caja.

» Politica de atribuciones y mecanismos de comstiucturados y adecuados a las
distintas fases de los circuitos de riesgos, asegorde este modo una gestion
adecuada del riesgo y un perfil acorde a los parameefinidos por el Consejo
Rector y la Alta Direccion.

« Utilizacion de sistemas adecuados de identificacigredicion, control y
seguimiento de los riesgos

» Politicas y procedimientos de reduccion de riesgediante el uso de técnicas
de mitigacion de contrastada eficacia y valideijoa.

* Asignaciéon de capital adecuadd nivel de riesgo asumido y el entorno
econdmico en el que opera la Entidad.
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1.3.2 Composicion y funcionamiento del érgano delministracion

Los aspectos relativos a la composicion, funcioneglas de organizacion y
funcionamiento y facultades de los distintos érgade gobierno de la Caja aparecen
recogidos de forma detallada en los Estatutos deéntédad, en el Reglamento del
Consejo Rector, en sus manuales de funciones, moraativa interna y en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

En este apartado se recogen los aspectos mas ntelevde sucomposicion y
funcionamiento atendiendo a las disposiciones oade en la Guia GL44 sobre
gobierno interno de la EBAGuidelines on internal governancg’y a los requisitos de
honorabilidad, experiencia y buen gobierno de la8dades de crédito espafolas
establecidos por la Ley 10/2014, de 26 de juniogrdenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito, el Real Decreto 84/20&5ajdesarrolla y la Circular 2/2016,
de 29 de enero, de Banco de Espafia.

El Consejo Rectorde la Caja se encuentra constituido pomiigmbros los cuales
cumplen los requisitos establecidos por las disposes legales anteriormente
mencionadas, entre los que cabe destacar:

» Gozar de reconocida honorabilidad comercial y miofeal. Concurre
honorabilidad comercial y profesional en quienegahavenido mostrando una
conducta personal, comercial y profesional que nojea dudas sobre su
capacidad para desempenfar una diligente y prudestén de la Entidad. Para
realizar esa valoracion se considera toda la irdorom disponible, incluyendo
la trayectoria profesional del consejero en sucié@acon las autoridades de
regulacion y supervision; las razones por las quieiena sido despedido o
cesado en puestos 0 cargos anteriores; su histiriablvencia personal y de
cumplimiento de sus obligaciones; los resultaddsroflos en el desempefio de
sus responsabilidades; su actuacion profesiondiulsiese ocupado cargos de
responsabilidad en entidades de crédito que hastade@sometidas a un proceso
de reestructuracion o resolucion; o si hubieradestahabilitado conforme a la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, mientrasaga concluido el periodo de
inhabilitacion fijado en la sentencia de califiéatidel concurso, y los quebrados
y concursados no rehabilitados en procedimientoglwrsales anteriores a la
entrada en vigor de la referida ley; asi como laeatia de condenas por
comision de delitos dolosos y sanciones por infee®s administrativas
convenientemente valoradas conforme al articulo @2 Real Decreto
1245/1995 tras su modificacion por el Real DecP&i®/2013, de 12 de abril.

« Poseer conocimientos y experiencia adecuados pacgesus funciones, lo que
requiere contar con formacion del nivel y perfieadado, en particular en las
areas de banca y servicios financieros, y expeadgmactica relevante derivada
de sus anteriores ocupaciones durante periodosiedgd suficientemente
largos. Para la evaluacion del cumplimiento de esjgisito se tienen en cuenta:

0 Los conocimientos adquiridos en un entorno academi@ experiencia
en el desarrollo profesional de funciones simil@me®tras entidades.

o La naturaleza y complejidad de los puestos deseadjosti

0 Las competencias y poderes de decision y respdidsalds asumidos,
asi como el nimero de personas a su cargo.
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o El conocimiento técnico alcanzado sobre el sectwantiero y los
riesgos que deben gestionar y/o supervisar.
En todo caso, el criterio de experiencia se aplatarando la naturaleza, escala
y complejidad de la actividad de la Entidad y lasciones y responsabilidades
concretas del puesto asignado a cada consejero.
Asi mismo, el Consejo Rector cuenta con miembras gansiderados en su
conjunto, reunen la suficiente experiencia profesioen el gobierno de
entidades financieras para asegurar la capaci@éativef del Consejo Rector de
tomar decisiones de forma independiente y autoremizeneficio de la entidad.
» Estar en disposicion de ejercer un buen gobierra Batidad. La evaluacion de
este requisito contempla:
o La eventual presencia de potenciales conflictosnté#gés que generen
influencias indebidas de terceros derivados de:
» Los cargos desempefiados en el pasado o en el teresena
misma entidad o en otras organizaciones privagaglicas, o;
= Una relacién personal, profesional o econdémica «iros
miembros del Consejo Rector de la Entidad.
0 La capacidad de ofrecer dedicacidon suficiente fiakear a cabo las
funciones correspondientes.

Los requisitos de honorabilidad, conocimiento yezigncia concurren igualmente en el
Director General y en laspersonas que asumen funciones de control internouy/
ocupan puestos clavepara el desarrollo diario de la actividad bancdeda Entidad,
que dispone de procedimientos internos adecuadwslleaar a cabo la seleccion y
evaluacion continua de este colectivo y de los rhreside su Consejo Rector.

Si durante el ejercicio de su actividad concurriesealgun consejero o miembro de la
Alta Direccién alguna circunstancia que pudiereeralt el cumplimiento de los
requisitos establecidos, la Caja lo comunicaraaald® de Espafa en el plazo maximo
de quince dias habiles y velara por la subsanad#tas deficiencias identificadas,
procediendo en caso de ser necesario a la sepataoijporal o definitiva del cargo de
la persona en cuestion.

La designacion de nuevos miembros del Consejo Regcitel Director General es
comunicada previamente al Banco de Espafia paralaaeion, disponiendo la Entidad
de un programa de informacién que facilita la asigion rapida y eficiente de un
primer nivel de conocimiento de la Caja.

La composicion del Consejo Rector contempla lagireisa de manera proporcionada de
miembros ejecutivos y no ejecutivos, favoreciendo ede modo una combinacion
adecuada en términos de experiencia, objetividadependencia.

Por lo que respecta alncionamiento del Consejo Rectaréste celebra sus reuniones
de acuerdo con un calendario anual. La normatitexrria establece en 12 el numero
minimo de reuniones anuales ordinarias, pudiéndasgr el érgano de administracion
de manera extraordinaria cuando asi lo requiePaeslidente.

Cuando los consejeros no pueden asistir persontdradia reunion, pueden delegar en
cualquier otro consejero para que les representageglla a todos los efectos, por
escrito y con caracter especial para cada seseéna Gue el Consejo Rector quede
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validamente constituido es necesaria la asistepmsentes o representados, de mas de
la mitad de sus miembros.

Todo miembro del Consejo puede solicitar la indosde cualquier otro punto no
incluido en el proyecto de orden del dia que etiBemte proponga. Salvo en los casos
en los que especificamente se requiera una magagarior por disposicion legal,
estatutaria o del Reglamento del Consejo Rectsratmerdos se adoptan por mayoria
absoluta de los consejeros asistentes, presendgsesentados. El Presidente tiene voto
de calidad para decidir los empates.

De conformidad con los requisitos de la EBA, laa&Cagne establecidas reglas de
sustitucion interina para el ejercicio circunstah¢aplicable para casos de ausencia,
imposibilidad o indisposicion) de las funciones Betsidente del Consejo Rector, asi
como procedimientos para su sustitucion o suced#omanera ordenada y conforme a
la legislacion vigente. Asimismo, el nombramiengolals consejeros y la determinacion
del periodo para el que son elegidos se realizamat que se evite la sustitucion de
un nimero elevado de manera simultanea o excesitaroercana en el tiempo cuando
ello pueda dificultar un adecuado ejercicio de Buiones por parte del érgano de
administracion.

Los deberes de los consejerase regulan en el Reglamento del Consejo Rectersqu
ajusta a lo previsto tanto en la normativa espa¥igkente como en las recomendaciones
del Codigo Unificado de Buen Gobierno. El Reglarnerintempla expresamente los
deberes de diligente administracion, lealtad, secyepasividad en los supuestos de
conocimiento de informacion reservada.

El deber de diligente administracion incluye elidi®rmarse adecuadamente sobre la
marcha de la Caja y dotar el ejercicio de sus mes de independencia, objetividad y
solidez, dedicando el tiempo y esfuerzo necesgrawa desempefarlas con eficacia y
debiendo mantener a la Entidad informada en todmento acerca de sus restantes
obligaciones profesionales, que en ningun caso guuetbndicionar o limitar el
adecuado desempefio de sus responsabilidades carmeejezos de la Entidad. Sin
perjuicio de los procedimientos establecidos panmgpresentacion de los consejeros en
las reuniones del 6rgano de administracion a laseyentualmente no puedan asistir,
éstos deben mantener una asistencia asidua y d@ga&ion activa.

Para una adecuada gestion y control de las sitexideconflicto de interés los
consejeros deben comunicar al Consejo cualquieaadn de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés d€dg@. Si el conflicto se refiere a una
operaciéon, ni el consejero en cuestion ni ninguneieslad donde sean consejeros,
miembros de la alta direccion o accionistas sigaiivos por si mismos o a través de
terceros, asi como tampoco personas con las qgarteaccion concertada podran
realizarla sin la aprobacion del Consejo, absteluga en la deliberacion y votacion
sobre la operacion a que el conflicto se refieraeEcaso de los consejeros, el érgano
de resolucién de conflictos es el propio Consejctéte

1.3.3 Estructura y organizacion de la funcién deestion del riesgo

Excepto en las materias reservadas a la Asambleadiles de la Entidad, €lonsejo
Rector es el maximo 6rgano de decision, correspondiéndotee otras funciones la
definicion de la estrategia, el establecimientd seguimiento del nivel de tolerancia al
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riesgo y la sancion de la politica de riesgos, lagmndo a propuesta de la Alta Direccion
o del Comité designado al respecto las atribuciahedos diferentes organos de
decision. De este modo, las principales funcioneesponsabilidades del Consejo
Rector, en aquellos aspectos relativos a la gedédos riesgos, son las siguientes:

» Definicion del nivel de tolerancia (apetito) alstgm®.

» Aprobacién del marco de gestion de los riesgos sudepoliticas a propuesta de
la Alta Direccion, promoviendo y velando por unatg de riesgos adecuada
al nivel de tolerancia establecido.

» Establecimiento de una estructura organizativa watkr; con una definicion
clara de responsabilidades y funciones, una datgmidporcionada de recursos
y procedimientos y vias de reporting operativoficaees.

* Revision y evaluacion periédica del marco de galmienterno, asi como de las
estrategias y politicas de asuncién, gestion, sigi@n y reduccion de los
riesgos a los que la Entidad esté o pueda estarestqy incluidos los que
presente la coyuntura macroeconémica en que operaaxion con la fase del
ciclo econdémico.

e Seguimiento continuo y completo del nivel de riesigola Entidad, evaluando
los distintos tipos de riesgos y los entornos rguilo, macroeconémico y
competitivo.

» [Establecimiento del objetivo de capitalizacion @dehtidad. Supervision de su
consecucion y de su grado de adecuacion y sufieigrara el perfil de riesgos
existente y el entorno econdmico en el que la Bdtmpere.

e Supervisiéon y evaluacion del desempefio de la Alt@ddién asi como del
sistema de control interno, incluyendo las funcsome control de riesgos,
cumplimiento normativo y auditoria interna.

» Aprobacién y seguimiento del efectivo cumplimied®un codigo de conducta
asi como de procedimientos y normas para la préuweng resolucion de
conflictos de interés.

» Definicion de la politica de contratacion y remwaugédn del personal directivo y
de todo aquel que ejerza funciones clave en lan@geion (incluidos la gestion
y el control de riesgos).

» Estudio y sancién de las operaciones de riesgamsggesquema de delegacion
existente.

El ejercicio de estas funciones requiere entresagpectos la elaboracion periddica de
informacion para el Consejo Rector acerca de &sgds asumidos y su compaosicion, el
nivel de capitalizacion de la Entidad, la medicyoel control de los riesgos, asi como el

ambiente de control interno existente y su adeOnapara garantizar una gestion

ordenada y prudente de los negocios y los riesgdes Bntidad.

1.3.4 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrategfirdda, el perfil global de riesgos de
Caixa Rural Vinaros emedio-bajo. En este sentido, cabe destacar un adecuado nivel
de capitalizacion de la Entidad en relacion conriesgos asumidos, una exposicion
media al riesgo de crédito y una soélida posiciotigiedez.

1.3.5 Gestion del riesgo de crédito
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El riesgo de crédito es el principal riesgo al geeencuentra expuesta la Entidad. Su
cartera crediticia presenta de manera continuada #empo una calidad media - alta,
resultado de la aplicacion de politicas y sistemgsrosos de medicion, asuncién y
gestion del riesgo de crédito, asi como de uncéstdontrol interno. Ello adquiere
especial relevancia en entornos econémicos comactell, en el que a pesar del
incremento de la morosidad cabe destacar:
* Una exposicion limitada a los sectores de actividets problematicos en la
coyuntura econémica actual.
» La existencia de mecanismos de mitigacién del oidggrantias) de contrastada
eficacia para un elevado porcentaje de la cartera.
* El mantenimiento de unos adecuados niveles de ttwaeontable (provisiones)
de los activos problematicos.
» Una posicion comparativamente mejor que la mediasientidades de crédito
presentes en Espafia en términos de morosidad ytw@bele la cartera de
inversion crediticia y del riesgo de firma.

A continuacion se recogen las principales magngulé1 de diciembre de 2015 del
riesgo de crédito de la Entidad atendiendo prinadmtiinte a la normativa de recursos
propios. A continuacion se muestran las cifras me@sesentativas desde el punto de
vista contable:

Principales indicadores del riesgo de crédito Datos a
31/12/2015
Crédito con garantia real / Crédito a la clien{€I8R) 59,57%
Ratio de morosidad de la inversion crediticia (OSR) 10,27%
Ratio de cobertura de dudosos 78,54%
Porcentaje real de provision genérica (sobre | 10s63,25%
requerimientos téoricos, Anejo I1X de la Circula2@i34)

La normativa contable en vigor (Circular 4/2004 Bienco de Espafa) clasifica los
instrumentos de deuda y de inversion crediticig@iérentescategorias en funcion de
la morosidad y/o del riesgo existentenormal, subestandar, dudoso y moroso.

Adicionalmente, atendiendo a la tipologia de operas, contrapartes y garantias, se
distinguen distintas subcategoriag riesgo apreciabldsector publico, entidades de
crédito, garantia dinerarialiesgo bajo(bonos de titulizacion hipotecarios ordinarios,
exposiciones con empresas de elevada calificacetiticia y operaciones con garantia
hipotecaria sobre viviendas acabadas cuyo riesgosga inferior al 80% del valor de
tasacion)riesgo medio — baj¢resto de financiacion con garantias reakés$go medio
(riesgo con residentes en Espafia 0 en paises OCPEnq se clasifique en otra
subcategoria), riesgo medio-alto (financiacion al consumo, de promociones
inmobiliarias y paises no OCDEYigsgo alto(tarjetas, excedidos y descubiertos).

Atendiendo a la citada clasificacion, a 31 de dntiee de 2015 el 56,07% del riesgo de
crédito de la Entidad corresponde a las categddagsgo bajo y sin riesgo apreciable,
porcentaje que se eleva hasta el 72,37% incluyehdenominado riesgo medio - bajo.
Ello obedece a la composicion de la cartera, u8080, de la cual corresponde a
exposiciones con el sector publico y/o con garantiales que, incluso una vez
revisados y actualizados sus valores, proporcionas coberturas elevadas:
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La cartera crediticia de Caixa Rural Vinaros S.€.@resenta de manera continuada en
el tiempo una elevada calidad, resultado de lacagtn de politicas y sistemas

rigurosos de medicion, asuncion y gestion del dedg crédito, asi como de un estricto
control interno. Ello adquiere especial relevanera entornos econdémicos como el

actual, en el que a pesar del incremento de lasitao cabe destacar:

» La existencia de mecanismos de mitigacion del o€ggrantias) de contrastada

efectividad para un elevado porcentaje de la carter

* EI mantenimiento de un fondo genérico para insal&nascendente a 830

miles de euros.

» Una posicion comparativamente mejor que la mediasientidades de crédito
presentes en Espafia en términos de morosidad ytw@bele la cartera de
inversion crediticia y del riesgo de firma.

A 31 de diciembre de 2015, la distribucion de laposiciones sujetas a riesgo de
crédito tras la aplicacién de los factores de cmive (riesgo fuera de balance) y de las
técnicas de mitigacion de riesgos consideradassaoles conforme a la normativa en

vigor y el correspondiente consumo de capital @saduiente:

Categorias de activos Exposicion neta Requerimientos de recursos propios
Sector publico 10,42%

Entidades 27,47% 14,01%
Empresas 0,36% 0,86%
Minoristas 29,30% 45,93%
Exposiciones garantizadas con inmuebles

residenciales y comerciales 24,99% 21,64%
Exposiciones en situacion de impago 2,6[7% 6,79%
Exposiciones de alto riesgo 0,10% 0,37%
Renta variable 1,48% 3,72%
Exposiciones de titulizacion - -
Otras exposiciones 3,21% 6,68%
Total 100% 100%

Sistemas de medicidn y valoracion de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector, légidad dispone demetodologias y

herramientas de identificacion, medicion, control y gestion dekgo de crédito.

El riesgo de crédito derivado de las actividadeMdecado de Capitales y Tesoreria
se controla mediante sistemas de medicion “on lineg aseguran el cumplimiento de
los diferentes limites establecidos para estaidativ

Por lo que respecta a la actividad Banca Comercial] en el marco de la mejora
continua de la gestion de riesgos la Entidad cuemrtauna serie denodelos de rating

y scoring que apoyan los procesos de admision y seguimamitdesgo de crédito, asi
como la estimacion de pérdidas esperadas y ddl séveapitalizacion de la entidad, la
potenciacion y captacion de nuevo negocio y ebéstaniento de politicas de precios

ajustadas al riesgo.
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Estos modelos, que incorporan de forma homogérgedisdintas variables de riesgo
relevantes para las operaciones o el segmentdaided de que se trate, proporcionan
una calificacion y una probabilidad de incumplim@(PD) que sirven de apoyo en la
toma de decisiones de una manera objetiva, penddi@dicionalmente la ordenacion
de la calidad crediticia de las operaciones y/drepartes sobre una base homogénea.
Los modelos utilizados por la Caja a la fecha dalipacion del presente informe son
los siguientes:

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la dptcion en la recuperabilidad de la
inversion, se encuentra definida la funcion de megmto del riesgo, a la cual se
encuentran adscritos recursos y responsables tosiciicha funcion de seguimiento
se fundamenta en una atencién permanente encanarestagurar el puntual reembolso
de las operaciones y la anticipacion ante circumcgta que puedan afectar a su buen fin
y normal desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema deirseguo vertebrado en torno a dos
ejes de actuacion:

» Seguimiento periddico de aquellos acreditados famp@nes que por una serie
de criterios determinados (volumen, sector, etequieran su seguimiento
periodico.

» Seguimiento basado en alertas, tanto de caraadicfvo como reactivo ante
incidencias de pago.

La deteccion de eventuales problemas de recupebilde la deuda provoca la
inmediata aplicacion de los procedimientos defigidbrespecto en funcion del tipo de
operacion, contraparte, garantias, antigiiedad deuda y situacion de su reclamacion,
entre otros criterios.

« Promociones inmobiliarias en el caso particular de las promociones
inmobiliarias, existen una serie de criterios digaldo cumplimiento tendentes
a asegurar una adecuada valoracion del riesg@mutencia en su asuncion, asi
como la existencia de garantias adecuadas pagadparacion de la deuda.

» Renegociaciones de deudm aras a mantener lo mas saneada posible &aaart
de riesgos crediticios de la Caja, se realizanoaes de seguimiento de los
riesgos basadas en los principios de prevencidnigigacion en la deteccion de
posibles problemas de recuperacion de deudas,éewhise las mejores acciones
a emprender en cada caso. En este sentido, laiadaje medidas (tales como
el establecimiento de periodos de carencia, laaefiiacion, la reestructuracion
o la sustitucion de riesgos) tendentes a adaptarmriésgos contraidos a la
situacion financiera de la contraparte exigen, @amacter adicional al estudio de
acciones tales como el reforzamiento de garanfieaces, convenientemente
valoradas y de facil ejecucién, el cumplimientoedérictos requisitos entre los
que cabe destacar una experiencia minima con feslitazlos, la amortizacion
de un determinado importe de la deuda y limitesaafrecuencia de
renegociacion.

Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posihilide sufrir pérdidas debido a
exposiciones individuales significativas que estémrelacionadas y/o exposiciones
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importantes con grupos de contrapartes cuya pridedbide incumplimiento esté sujeta
a unos factores de riesgo comunes a todos ellasofsde actividad, localizacion
geogréfica, etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemestm@al de la gestion. La Entidad
realiza un seguimiento continuo del grado de camaeidn de las carteras de riesgo
crediticio bajo diferentes dimensiones relevantdgentes (individuales y grupos),

sectores de actividad, productos. En este sentidgntidad dispone de politicas y
procedimientos de control claramente definidos sopipdos para la gestion de este
riesgo.

En todo caso se deben cumplir los limites a la@atnacion de riesgos establecidos por
la normativa vigente, entre la que cabe destacReglamento Europeo 575/2013. En
este sentido, ningun cliente o conjunto de ella@s gpnstituya un grupo econémico o se
hallen vinculados entre si en el sentido descotogbarticulo 390 del citado texto legal
puede alcanzar un riesgo del 25% del capital abiaisie la Entidad después de tener
en cuenta el efecto de la reduccidén del riesgo rédito de conformidad con los
articulos 399 a 403 del referido Reglamento. Cuagsko cliente sea una entidad o
cuando Caixa Rural Vinaros S.C.C.V. de clienteswiados entre si incluya una o
varias entidades, dicho valor no debera rebas@5® del capital admisible de la
entidad o 150 millones de euros, si esta cantidadaf mas elevada, siempre que la
suma de los valores de las exposiciones frentel@sttos clientes vinculados entre si
gue no sean entidades, después de tener en cliefagate de la reduccion del riesgo de
crédito, no rebase el 25% del capital admisibleadeaja.

Sin perjuicio de los citados limites, la Entidadgta una especial atencion a los riesgos
que superan el 3% de los recursos propios y lasra@kdciones, tanto juridicas como
economicas, existentes entre ellos.

A 31 de diciembre de 2015, el conjunto de los geamiesgos de la Entidad suponian
un 309,52% de los recursos propios de la Entidsceraliendo a un 21,95% el riesgo
con la contraparte con la que se mantenia una nexpasicion.

Por lo que respecta a la concentracion del riesgospctores de actividad, en el
apartadojError! No se encuentra el origen de la referenciase puede observar su

distribucion antes de la consideracion de técnamgnitigacion de riesgos y de la
aplicacion de factores de conversion (exposicidnesa de balance).

La Entidad procede a la medicion periédica dedgiede concentracion sectorial bajo
los estandares habituales de mercado y confornms aelguerimientos regulatorios

existentes al respecto. En este sentido, a 31 denthre de 2015 el indice de

concentracién sectorial calculado conforme a laodwbgia definida por Banco de

Espafa a efectos del Proceso de Autoevaluacid@ajetal se situ6 en 19,20%.

Informacién de gestion

Con caracter periodico (variable segun el casd)JtiaDireccion recibe informacion de
la evolucion de las magnitudes mas relevantes @ggasicion al riesgo de crédito, el
impacto de las técnicas de mitigacion empleadak goesumo de capital, pudiendo
analizar la informacién desde varios puntos deavidsimismo, dispone del detalle de
las magnitudes mas relevantes para poder profunglizeu analisis.
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El Consejo Rector recibe un resumen agregado ddéadda informacién con caracter
mensual.

1.3.6 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidad uer pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los bonos, titulos caderias o tipo de cambio de monedas
en la cartera de negociacion de la Entidad. Estgoi incluye el riesgo de tipo de
cambio estructural de balance, definido como labjlatad de sufrir pérdidas debido a
movimientos adversos en los tipos de cambio.

La composicion de la cartera de la Entidad y sitipalde inversion permiten concluir
gue no se trata de un riesgo relevante, al sitedisaldo de la cartera de negociacion de
manera estructural por debajo del 5% de la activitdal de la Entidad y de 15
millones de euros, limites que el Reglamento Ewop@&5/201 contempla como
eximentes de la obligacién de aplicar la Secciotagdel Capitulo Sexto del Titulo
Segundo del citado texto legal. Ello se ve corratiorpor los resultados obtenidos
histéricamente en la cartera de negociacion, l@desuhan sido nulos o de escasa
importancia relativa.

1. 1.3.7 Gestion del riesgo de tipo de interés estruchl de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balaecgefine como la posibilidad de sufrir
pérdidas por el impacto negativo de las variaciateefos tipos de interés. Este riesgo
varia en funcién de la estructura y fecha de régee#Em de los activos, pasivos y
operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balaasegestionado y controlado

directamente por la Alta Direccion a través del @érde Gestion de Activos y Pasivos
(COAP), persiguiéndose un doble objetivo: reduar densibilidad del margen

financiero a las variaciones de los tipos de istgr@reservar el valor econémico de la
Entidad. Para alcanzar estos objetivos se reafiaagestion activa contratando en los
mercados financieros operaciones de coberturacadies a las coberturas naturales
generadas en el propio balance como consecuencla demplementariedad de la

sensibilidad a variaciones de los tipos de intelgdas operaciones de activo y de
pasivo.

En el apartado 8 se explican las principales ne&trgnpleadas en la medicion y gestion
de este riesgo, que en todo momento se han sitmagopor debajo de los niveles
considerados como significativosutliers) por la normativa vigente. Sin perjuicio de
ello, Caixa Rural Vinaros S.C.C.V. mantiene unaee$ia vigilancia de este riesgo y un
conjunto de actuaciones relativas a la intensiitcade su seguimiento y gestion.

1.3.8 Gestion del riesgo de liquidez

La gestidn del riesgo de liquidez consiste en asegjue la Entidad dispondra en todo
momento de la suficiente liquidez para cumplir saa compromisos de pago asociados
a la cancelacion de sus pasivos en sus respedidms de vencimiento, sin

comprometer su capacidad para responder con rapitezoportunidades estratégicas
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de mercado. En esta gestion se incluye la obterdgofinanciacion en los mercados
mayoristas al menor coste posible a medio y latgpop siendo el objetivo mantener un
nivel 6ptimo de activos liquidos bajo una politiradente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejidagerfil de riesgo y el tipo de

negocio de la Entidad, ésta ha establecido estaategoliticas, procedimientos y
sistemas solidos para la identificacion, medicigestion y seguimiento del riesgo de
liquidez sobre un conjunto adecuado de horizomtieporales con objeto de garantizar,
entre otros objetivos, el mantenimiento de un ‘16it’ de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de kquiddican en la anticipacion y la
gestion preventiva. Consciente de ello, la Cajssiciema ambos aspectos sus primeras
lineas de defensa frente a los potenciales efedhosrsos de una situacion de iliquidez
sobre sus resultados, reputacion y solvencia.

En términos de identificacion temprana, la Entidealiza un seguimiento permanente
de su situacion de liquidez de corto, medio y lapigizo y de la evolucion de los

principales mercados monetarios y de capitale®®mule opera. Para ello cuenta con:
() indicadores cuantitativos y cualitativos, (ifnites y alertas definidos en funcién del
nivel de tolerancia maxima al riesgo de liquidegiiy el soporte humano, técnico y

operativo necesario para incorporar oportunamesteseindicadores como input

estratégico y de gestion del riesgo.

Se guia la gestion estructural de la liquidez ha@)ael equilibrio entre los flujos
financieros positivos y negativos a lo largo dehonizonte amplio de observacion, (ii)
la diversificacion de usos y fuentes de financiagidiii) la proteccion de la capacidad
de la Caja para financiar su crecimiento y hacanté a sus obligaciones de pago en la
fecha y forma contractualmente establecidas a wbecmzonable y sin afectar su
reputacion.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidaénta con un colchdn de activos
liquidos libres de cargas que le permite hacertdrémlgadamente a situaciones de
severa tension. La calidad, liquidez relativa yaciglad de pignoracion de los activos
qgue conforman el colchén son contrastadas perigadinge.

Con objeto de potenciar la estructura de contra@dioidn y gestion del riesgo de
liquidez y adaptarla al nuevo marco internaciorsd, han adoptado los nuevos
estandares de medicion. De este modo, las priesipalétricas empleadas para el
control de la liquidez y sus resultados a 31 deedibre de 2015 son:

* Gap de liguidez, que proporciona informacién sdbsemovimientos de flujos
de caja con el fin de detectar la existencia déades entre cobros y pagos en el
tiempo. Para aquellas partidas de vencimientosracinfles desconocidos se
han establecido una serie de hipétesis y critedi@escomportamiento muy
conservadores.

» Activos liquidos disponibles, de elevada calidaglegibles por el Banco Central
Europeo a efectos de politica monetaria.

« Medicion de la capacidad de emision en mercado®rnsas, ya sea directamente o a través de
terceros:
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Capacidad de emision Miles de euros
Bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias 40.451
Cédulas territoriales -
Disponible emisiones avaladas por el Estado -
Total 40.451

* Andlisis de la concentracién de las fuentes denfirzcion desde una doble perspectiva:
0 Monitorizacién de las mayores contrapartes y erodolbs casos de aquéllas que
superan el 1% del pasivo de la Entidad.
o Distribucién estadistica de la financiacion portcapartes.

e Coste de la financiacién nueva por plazos de ctatién y contrapartes.

e Seguimiento del riesgo de liquidez contingente:
o Compromisos y disponibles irrevocables.
o Exigencias de margenes y colaterales por operaximeerivados y de financiacion.

« Ratios de liquidez a corto plazo, a través de cogotrol se garantiza que no exista un
apalancamiento excesivo en el corto plazo (90 dias)

« Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo R)Cel cual identifica los activos liquidos de
libre disposicion necesarios para cubrir las salitietas de liquidez en 30 dias bajo un escenario
de estrés especifico. El escenario incorpora no sibliaciones criticas de la entidad sino
también de los mercados:

« Rebaja del nivel crediticio de la entidad de 3 thes”

e Pérdida parcial de los depésitos

e Pérdida total de la financiacion mayorista

« Incremento significativo de los “haircuts”

* Incremento en las exigencias de margenes o cdlaterdas operaciones de
derivados.

e Incremento de los niveles de disposicion en commmsn y disponibles
irrevocables.

« Ratio de financiacién estable (NSFR), que mideelacion entre los pasivos
estables con los que cuentan la entidad en relaxién perfil de riesgo de
liquidez en funcion también de un escenario deégssgspecifico.

* Loan to Deposit o relacion entre la inversion dieidi y los recursos de clientes,
con el fin de monitorizar que existan unos nivelesutofinanciacion adecuados
de la inversion crediticia en balance en todo mdmen

La Direccion de la Entidad considera que disponendeadecuada posicion de liquidez,
basandose para ello en los siguientes aspectos:

e« Composicion y peso de las fuentes de financiactue en un porcentaje bastante alto
corresponde a financiacion minorista cuya estadlidn el tiempo se encuentra histéricamente
acreditada.

« Disponibilidad de lineas de financiacién establesstas con contrapartes con holgada liquidez.

« Acceso a financiacion del Banco Central Europeo.
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La posicién de liquidez de la Entidad a 31 de ditiee de 2015 era la siguiente:

Liguidez disponible Miles de euros
Efectivo en caja y bancos centrales 909
Disponible en pdliza 575
Activos elegibles fuera de poliza (valor de merceztmrtado) 11.411
Total 12.895

1.3.9 Gestion del riesgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidad ideurrir en pérdidas como
consecuencia de la inadecuacion o de fallos eprosesos, sistemas y personas, asi
como por eventos externos. Incluye el riesgo témiod, legal y de cumplimiento
normativo.

Histéricamente la exposicion de la Entidad a estego ha sido reducida, existiendo
factores mitigantes de este riesgo entre los goe dastacar:

« La plataforma informatica que sustenta la actividadcaria basica de la Entidad se encuentra
soportada por la empresa Rural Servicios Inforroati€RSI), que cuenta con Planes de
Continuidad de Negocio que garantizan una adecuspaiesta a cualquier tipo de contingencia
que pueda impactar a la disponibilidad de los siate

+ La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancquea cubre varios de los principales riesgos
operacionales:

Apropiacion Indebida
Robo y Hurto

Estafa

Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

O O O0OO0Oo

Aunque el nivel de pérdidas historicas por estegnees muy reducido, ebarco de
gestion y control del riesgo operacional de la Caja pretende entm@s caspectos
intensificar los controles y fomentar una culturgeina orientada a la mejora continua.
Lasprincipales caracteristicasde este modelo se pueden resumir del siguient®@:mod
e Estructura organizativa:
o Nombramiento de un responsable de riesgo operdaesanado por la
Alta Direccion.
o Aprobacion por el Consejo Rector de un “Manual d#itipas y
procedimientos de gestion del riesgo operacional”.

- Existencia de una aplicacién que permite documdptaprocesos y fomenta la trazabilidad,
siendo sus principales funcionalidades:

0 Mapas de riesgos y autoevaluaciones.
o Base de datos de pérdidas.
o Indicadores de riesgo operacional.
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« Entendimiento de los diferentes riesgos operacisna los que estd sometida la Entidad
mediante la revisién por parte del Comité de Didtde un “Manual de buenas practicas” que
contempla los principios y elementos de control hae de servir como referencia para reducir
la exposicidn a este tipo de riesgo. Este docunmectnge adicionalmente:

o Los diferentes riesgos operacionales a los quesestétida la Entidad y
en particular cada area, convenientemente clagdg&n funcion de su

tipologia y naturaleza.
0 Los controles a ejercer por cada area.



